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Conteldo de Formacdo

Formagao e Consultoria

Elaboracéo e Avaliacdo de Negocios e de Investimentos Reais e Analise
Econdmica e Financeira do Risco de Negocio

Objetivos Gerais:

No final do curso, os formandos deverdao conseguir analisar uma empresa, a partir dos
elementos contabilisticos econémicos e financeiros, nos varios ambitos do risco de
negdcio, tanto do ponto de vista do empresario, como do credor ou do empreendedor
e também deverdo conseguir analisar uma empresa ou um investimento, a partir dos
elementos contabilisticos econémicos e financeiros e de outras fontes relevantes a
definir casuisticamente. A decisédo de investimento € uma das opc¢des estratégicas mais
importantes, tanto para a empresa promotora como para todas as entidades
stakeholders envolvidas, nomeadamente sécios / acionistas, banca e outros credores,
trabalhadores, etc.

Para o efeito, deverdo conseguir desenvolver, em Excel, um modelo econémico e
financeiro para um negocio escolhido. Deverdo conseguir calcular uma notacdo de
“‘rating” com base em critérios quantitativos e qualitativos segundo modelo proposto.

Objetivos Especificos:

No final deste Curso os participantes estardo aptos a:

e Compreender o ambito, importancia, classificacdo e fases de um Projeto de
Investimento;

e Efetuar a Anadlise de Viabilidade Econdmica do Projeto de Investimento, por
diferentes oticas;

e Compreender, relacionar e efetuar o diagnostico econdémico-financeiro do
Projeto de Investimento, e do seu impacto nas Demonstracdes Financeiras
Previsionais.

Destinatarios:

Este Curso destina-se a Gestores e Quadros com responsabilidade na preparacao,
avaliacdo e decisdo sobre projetos de investimento, nomeadamente: Gestores
Financeiros; Gestores de Conta (Banca e outras Instituices Financeiras); Analistas de
projetos (Gabinetes de Estudos); Consultores Financeiros; Gestores de Sociedades de
Capital de Risco; Diretores de Unidades de Negocio; Diretores Financeiros e de
Controlo de Gestédo;Quadros empresariais de areas de crédito a empresas.

Pré-Requisitos:

Exige-se conceitos basicos de financas empresariais ou de contabilidade de empresas.
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Carga Horaria:

40 Horas

Conteudo Programatico:

Moédulo | — Analise Economica e Financeira de Risco de Negocio

>
>

>

O processo de modelacédo — topicos;

Elementos base de informacédo financeira nas empresas — A entrada de
elementos historicos;

Excel - fungdes, férmulas, elementos de estilo, automatizagcdo, tabela de
sensibilidade;

Modelizagao de estimativas, fontes de informagéo, auditoria do modelo;

Mdodulo de andlise financeira de risco de negdcio (inclui aplicacao a trabalho em
grupo);

O que é orisco? Modelos de risco e retorno. Risco de incumprimento ou “default”;
Fontes de informacdo. Avaliacdo de desempenho e previsdo de faléncia e
incumprimento. Andlise de risco. Uma proposta de modelo de classificacdo de
“rating” — aplicacéo a trabalho em grupo e discussao de resultados;

Andlise de fluxos de caixa e previsao - aplicacdo a trabalho em grupo;

Andlise de sensibilidade e ponto critico. Simulacdes e método monte Carlo -
aplicacao a trabalho em grupo;

Topicos adicionais opcionais: Arvores de decisdo. Formacdo de carteiras e
reducédo de risco. O CAPM maodificado com risco pais. Outros modelos. Custo
de oportunidade do capital.

Médulo Il — Avaliacdo / Anélise de Um Projeto de Investimento - (Otica

Empresarial)

>

Conceito de Cash-Flow:

o Cash-Flows ou Meios Libertos de um Projeto de Investimento: Cash-
Flows de Exploracéo e de Investimento (Fixo e Circulante);
As AmortizagOes contabilisticas no céalculo dos Cash-Flows do Projeto;
Visao esquematica (conceptual e temporal) para o seu calculo;
Financiamento de Projetos de Investimento com Capitais Alheios;
A problematica dos Encargos Financeiros na avaliagdo de Projetos de
Investimento;
Valor Atualizado (VA) da economia fiscal dos juros de financiamento;
o Sua importancia na avaliagdo do investimento.

o O O O

O
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> Oticas de Avaliacdo de Projetos de Investimento:
o A taxa de atualizacao (TA) dos Cash-Flows;
o Sua formulagao conceptual;
o Otica da rentabilidade econémica;
o VAL - Valor Atual Liquido (NPV- Net Present Value);
o TIR - Taxa Interna de Rentabilidade (IRR - Internal Rate Return);
o TIRI - Taxa Interna de Rentabilidade Integrada;
o IR - indice de Rentabilidade (Profitability Index);
o Sintese Comparativa do VAL e TIR;
o Otica da rentabilidade econémico-financeira;
o VALA - Valor Atual Liquido Ajustado (APV - Adjusted Present Value);
o Otica da recuperacéo do Investimento ou Pay-Back Period;
o Otica do risco/incerteza: Teoria da Deciséo e Estatistica.
» Analise de Projetos a Precos Constantes versus Precos Correntes.
Modulo Il — Diagnéstico da Solvabilidade Previsional do Projeto
» Demonstragdes Financeiras previsionais;
» Sua importancia no acompanhamento e controlo da performance do
Projeto/empresa;
» Conta de Exploracédo (Demonstracao de Resultados);
» Balancos;
» Demonstracao dos Fluxos de Caixa;
» Plano Financeiro;
> Racios e indicadores mais importantes;
> Avaliacdo de Projetos ap6s a sua realizacdo: o Valor Atual Criado (Creating

Shareholder Value) e a Taxa Interna de Rentabilidade Efetiva (TIRE).

Modulo IV- Avaliagdo de Negdcios e de Investimentos Reais

>

>

Mdédulo de avaliacdo de negodcios e de investimentos reais (inclui aplicacdo a
trabalho);

Porqué avaliar? “Cash is King”. Criacdo de valor. Métodos de avaliacao;

O custo de capital para empresas e projetos. Analise histérica e previsdo. Dos
resultados aos fluxos de caixa. Avaliagdo de ativos vs. capitais proprios. Valor
continuado e terminal. Calculo e interpretacéo de resultados;

Topicos sobre avaliagdo - multinegocio, negoécios ciclicos, negocios
internacionais e 0 risco pais, mercados emergentes, expansao € novos
negocios, empresas hao cotadas.

FCFFO67

www.highskills.pt |geral@highskills.pt | PT: 00351 217 931 365



